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香港交易及結算所有限公司及香港聯合交易所有限公司對本公告之內容概不
負責，對其準確性或完整性亦不發表任何聲明，並明確表示，概不對因本公告
全部或任何部分內容而產生或因倚賴該等內容而引致之任何損失承擔任何責
任。

Asia Cement (China) Holdings Corporation
亞洲水泥（中國）控股公司
（於開曼群島註冊成立的有限公司）

（股份代號：743）

截至二零二六年三月三十一日止三個月之
未經審核業績公告

摘要

亞洲水泥（中國）控股公司（「本公司」）之董事（「董事」）公告本公司及其附屬公
司（「本集團」）截至二零二六年三月三十一日止三個月之未經審核綜合業績。
本公告乃就本公司每季公告其財務業績之慣例及根據香港聯合交易所有限
公司證券上市規則（「上市規則」）第13.09條而刊發。

截至二零二六年三月三十一日止三個月，擁有人應佔之未經審核綜合虧損
約為人民幣 81,283,000元。

本公司董事乃根據本集團每季公告財務業績之慣例及根據上市規則第 13.09條
公告本集團截至二零二六年三月三十一日止三個月之未經審核綜合業績而刊
發本公告。
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簡明綜合損益表

截至三月三十一日止三個月
二零二六年 二零二五年
人民幣千元 人民幣千元
（未經審核） （未經審核）

收益 1,020,536 1,149,339
銷售成本 (945,239) (1,005,946)  

毛利 75,297 143,393
其他收入 34,110 62,531
交易及其他應收款項信貸損失撥回（撥備）淨額 2,660 (14,357)
其他費用，其他收益及虧損 (6,912) (21,006)
分銷及銷售開支 (91,384) (74,773)
行政開支 (73,538) (75,314)
應佔合營企業虧損 (3,179) (1,680)
應佔聯營公司虧損 (1,910) (1,064)
融資成本 (10,670) (9,084)  

除稅前（虧損）溢利 (75,526) 8,646
所得稅開支 (8,966) (4,687)  

期間（虧損）溢利 (84,492) 3,959  

其他綜合費用
後續可能重新分類為損益的項目：
境外業務折算產生的匯兌差額 (152) –  

期間（虧損）盈利及其他綜合費用 (84,644) 3,959  

期內應佔（虧損）溢利歸屬於：
本公司擁有人 (81,283) 3,081
非控股權益 (3,209) 878  

(84,492) 3,959  
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截至三月三十一日止三個月
二零二六年 二零二五年
人民幣千元 人民幣千元
（未經審核） （未經審核）

其他綜合費用歸屬於：
本公司擁有人 (152) –
非控股權益 – –  

(152) –  

期間（虧損）盈利和其他綜合費用歸屬於：
本公司擁有人 (81,435) 3,081
非控股權益 (3,209) 878  

(84,644) 3,959  

人民幣 人民幣

每股（虧損）盈利
基本 (0.052) 0.002  
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簡明綜合財務狀況表

於二零二六年
三月三十一日

於二零二五年
十二月三十一日

人民幣千元 人民幣千元
（未經審核） （經審核）

非流動資產
物業、廠房及設備 5,800,992 5,756,833
礦場 1,130,119 716,651
使用權資產 687,367 696,403
投資性不動產 110,564 113,616
商譽 554,241 554,241
無形資產 2,266 2,448
於合營企業之權益 83,625 69,104
於聯營公司之權益 688,464 690,373
受限制銀行存款 27,917 27,917
原始到期日超過三個月之定期存款 4,451,000 4,211,000
遞延稅項資產 143,304 144,002  

13,679,859 12,982,588  

流動資產
存貨 550,860 550,638
交易及其他應收款項 985,313 1,126,764
透過損益按公允價值衡量之金融資產 77,802 81,172
可收回稅款 5,750 617
應收合營企業款項 22,473 15,859
應收最終控股公司款項 25,589 14,572
應收關連公司款項 32,935 -
受限制銀行存款 228,698 286,231
原始到期日超過三個月之定期存款 3,363,228 3,787,769
現金及現金等價物 901,064 955,630  

6,193,712 6,819,252  

流動負債
交易及其他應付款項 734,754 809,689
應付合營企業款項 16,030 13,093
應付關連公司款項 32,184 3,266
應付稅項 21,042 31,967
借貸 — 一年內到期 1,473,844 1,452,117
租賃負債 4,809 5,334
合同負債 121,025 150,452
遞延收益 4,997 4,997  

2,408,685 2,470,915  

流動資產淨值 3,785,027 4,348,337  

資產總值減流動負債 17,464,886 17,330,925  
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於二零二六年
三月三十一日

於二零二五年
十二月三十一日

人民幣千元 人民幣千元
（未經審核） （經審核）

非流動負債
租賃負債 82,629 83,444
環境恢復撥備 75,159 74,648
遞延收益 51,175 52,128
遞延稅項負債 155,876 155,782
長期應付款 219,767 –  

584,606 366,002  

資產淨值 16,880,280 16,964,923  

資本及儲備
股本 140,390 140,390
儲備 16,378,820 16,460,254  

本公司擁有人應佔權益 16,519,210 16,600,644
非控股權益 361,070 364,279  

權益總額 16,880,280 16,964,923  

簡明綜合現金流量表

截至三月三十一日止三個月
二零二六年 二零二五年
人民幣千元 人民幣千元
（未經審核） （未經審核）

經營業務（所用）所得現金淨額 (98,868) 91,259
投資活動所得現金淨額 32,218 287,933
融資活動所得（所用）現金淨額 12,084 (46,906)  

現金及現金等價物（減少）增加淨額 (54,566) 332,286
年初現金及現金等價物 955,630 1,294,559  

於三月三十一日之現金及現金等價物 901,064 1,626,845  
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本集團截至二零二六年三月三十一日止三個月之未經審核綜合業績已根據於
截至二零二五年十二月三十一日止年度之上一份年報披露本集團採納之相同
會計政策編製。

董事不建議就二零二六年首三個月派付股息（二零二五年：無）。

業務回顧與展望

2026年一季度，在國際環境複雜多變、全球經濟增長動能偏弱的背景下，國內
經濟運行延續回升向好態勢，但國內有效需求不足、經濟回升向好的基礎仍
需鞏固。一季度，國內生產總值約33.4萬億元，同比增長 5%，環比增長1.3%；固
定資產投資同比增長1.7%，基礎設施投資同比增長8.9%，製造業投資同比增長
4.1%，房地產開發投資同比下降 11.2%。

2026年一季度，水泥需求低位運行，恢復節奏偏慢，全國累計水泥產量約3億噸，
同比下降 7.1%。水泥需求已進入下行通道，穩定市場的核心轉向供給調控，在
減量中尋求新平衡。

本集團重點經營長江中下游以及四川地區兩大市場，一季度行情如下：

A、 長江中下游地區，春節前需求降至季度內低位，節後工地復工滯緩，3月初
需求弱復甦，價格下探至成本線。3月中下旬主導企業引領漲價，長三角
區域推漲10-20元 /噸，揚州、昌九、黃岡、武漢地區同步推漲，因需求仍較
弱，疊加雨季臨近，價格回落承壓。

B、 四川地區，年初受不利天氣及週邊水泥衝擊，價格下行。協會雖要求一季
度錯峰天數增至60天，但礙於重慶等週邊企業的低價入侵，成都市場不漲
反跌。總體看，需求弱復甦，錯峰生產雖托底，但週邊衝擊及同業協同脆
弱，價格修復困難。
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當前水泥行業正處需求築底、供給深度優化的階段。展望後市，本集團認為：

需求端，積極財政政策發力，專項債機制更靈活，特別國債及政策性金融工具
規模擴大，發改委已下達提前批「兩重」專案清單，批覆多項重大基建專案。上
述政策發力，基礎設施投資保持增長，重大工程建設成為水泥需求的核心支
撐。相比之下，房地產新開工面積持續低位運行。綜合看，全年需求溫和下降、
降幅收窄，下半年表現優於上半年。

供給端，行業「內卷式」競爭突出，企業分化加劇。進入2026年，超產管控、錯峰
生產、碳市場等重點政策全面推進。其中，產能管控政策正從試點向全國推廣；
碳市場深化預期也將倒逼綠色低碳轉型。上述政策有望在中期改善行業供需
關係。短期看，企業間在「份額」與「利潤」間的博弈仍存，是影響價格的關鍵。

綜合判斷，2026年水泥行業大概率呈現「前低後高、震盪上行、區域分化」的格
局。二季度基建需求釋放有望穩住價格，但產能過剩核心矛盾未根本扭轉，價
格仍將階段性起伏。

2026年一季度，集團堅持以增強客戶服務為核心，持續推進運輸服務與降本增
效，核心客戶群保持穩定，展現出穩健的經營韌性。展望後市，策略重心更加
聚焦於自身能力建設：發揮長江黃金水道優勢，優化運輸服務；深耕終端，穩
固份額並拓展重點工程；深化降本增效，應對競爭壓力。在一系列措施之下，
集團下半年業績將由此得到改善。

承董事會命
亞洲水泥（中國）控股公司

主席
徐旭東

香港，二零二六年四月二十四日
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於本公告日期，執行董事為徐旭平先生、張振崑先生及林昇章先生；非執行董
事為徐旭東先生（主席）、李坤炎先生、陳瑞隆先生及吳玲綾女士；獨立非執行
董事為詹德隆先生、王偉先生、吳均龐先生及林美雪女士。




